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Alemanha chega a sua 112 edi¢do

Homenageados deste anc — Norberto Odebrecht e Dr. Jirgen
Harnisch — concedem entrevistas exclusivas.

Personlichkeitsehrung wird

zum elften Mal ausgesprochen

Die diesjahrigen Geehrten — Norberto Odebrecht und Dr. Jirgen
Harnisch ~ geben Exklusivinterviews

Didier Pinheira
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Automoveis puxam o \Z_g

desempenho dos plasticos

0 Brasil & o maior produtor de resinas termoplasticas da América do Sul e o
gitava na #anking rundial, O bom desempenho das exportagdes de automé-
veis e vefculos —segmento que utiliza plasticos em 63% dos equipamentos inter-
nos, 9% na motor & 5% no chassi — vem contribuindo para o resultado do setor.

Fahrzeugbranche zieht

Kunststoffindustrie mit

Brasilien ist der gréBte Produzent von Thermoplasten in Sitdamerika und der
achtgréBte weltweit. Die guten Exportleistungen der Automobilbranche — die
Kunststoffe zu 63% im Fahrzeuginnenraum, zu 9% im Motor und zu 5% im
Chassis einsetzt — tragen zu den Ergebnissen in der Kunststoffindustrie bei.
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Nova marca impulsiona imagem brasileira no exterior

A Embratur langou a Marca Brasil, em parceria com a Apex, para promover nao apenas o turismo e os esportes, mas outros servicos e produtos
expartados pelo Pafs, Empresas como AmBev, Yarig, Rosa Cha e Penaity 4 aderiram 2 ini¢iativa,

Neues Logo gibt dem Image Brasiliens im Ausland Auftrieb

Embratur lanciert gemeinsam mit der APEX die Marca Brasil, um nicht nur fiir Tourismus und Sport zu werben, sondern auch den Export anderer
Dienstleistungen und Produkte zu férdemn. Unternehmen wie AmBev, Varig, Rosa Cha und Penalty haben sich bereits angeschiossen,
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LUIS EDUARDO SCHOUERI

Consequéncias da denuncia
do acordo Brasil-Alemanha

A dentincia do acordo de bitributugiio Brasil-Alemanha tem
suscitado dividas ¢ preocupacdes para os empresdrios envolvi-
dos nas relagdes comerciais cntre 0s dois paises. Apresentamos
as principais conseqiiéncias juridicas da demincia do acordo, o
qual deverd entrar em vigor a parlir de 2006.

Pontos negativos - O acordo concedia aos investidores
alemdes uma séric de garantias e vantagens econdmicas, yue
desapareceriio com a dentincia, colocando-os emsiluagiio desfavo-
rivel em relagio dqueles de oulros paises com os quitis o Brasil
possui acordos de bitributagio, como Franga, Espanha e [ilia.

Tributagio dos juros - Em virtude do acordo. os juros pagos
a bancos alemiies, desde que atendidos certos requisitos. erum
tributados pelo Brasil a uma aliquota reduzida de 10%, uma
ampla vantagem scbre bancos de lerceiros paises, que cram
tributados a 15%, nos lermos da legislagho interna S¢ o banco
alemiio fosse estatal, os juros eram isenlos de tributagdo no
Brasil por forga do acordo. Tal incentivo cra amplumente
aproveitado por empresas brasileiras que importavam equipa-
mentos da Alemanha com financiamentos e buncos de eslatais.
As exportadoras alemiis encontravam vanlagem competitivano
financiamento.

Com a dentincia, passard a incidir o imposto de 15%. sujeitando
asempresas brasileiras n aumento considerdvel dos custos relativos
4 importagio de equipamentos alemiics. De oulra parte, novos
financiamentos de importagio de equipamentos alemdes scrilo
dificultados, em raziio da perda do incentivo du isengiio da tributa-
¢iio sobre as remessas de juros, Dificilmente o governo alemiio
concederd juros subsidiados se eles forem tributiveis no Brasil.

O art. 688 do Regulamento do lmposto de Renda iscnta
rendimentos auleridos no Brasil por governos estrangeiros, mas
niio menciona expressamente bancos estatais. O Fisco. no PN
COSIT 75/71, iseoton os juros de financiamento pagos ao
Eximbank {EUA) com basc em disposilivo aniilogo (art. 505 de
regulamento anterior). E dese gsperar que o Fisco mantenha tal
entendimento, reduzindo o impacto da deniincia.

Tributagio dos dividendos - Os dividendos tinham sua tribu-
tagdo limitada pelo acorde ao médximo de 15%. Atualmente, @
legislagiio brasileirando tributadividendos. Assim, hoje, aprote¢ic
do acordo nfio scriu necessdria, jd que nio hd pretensie tributdria
brasileira, Entrelanto, os investidores alemics ficam sujeilosauma
evenwal mudanga da legislugdio brasileira {inslituindo tributagdo
sobre dividendos). sem poder contar com tal protegiio.

O acordo representava, ainda, importante garaniia para os
empresdrios alemiies, pois restringia a margem de risco dos
investimentos feitos no Brasil. A inexisténciu de limites para o
tributo sobre dividendos incrementa o spread, cncarceendo os
investimentos 1o Brasil, principalmente quando comparados
com os investimenlos oriundos de outros paises que tenham
acordos de bitributagdo vigentes.

Casos de dupla residéncia de pessoas fisicas - Os indivi-
duos que mantenham residéncia simuliinea no Brasil e na
Alemanha - situagiio muite comum em virtude da flexibilidade
das regras alemiis sobre fixagiio de residéncia — deixardo de
conlar com a garantia do acordo, gue lrazia critéries para
resolver a situagiio ¢ determinar uma linica residéncia vilida
para fins fiseais,

Embora a legislagio domésticu brasileira conceda crédito
de imposto page cm pais que adole tratamento reciproco,
como a Alemanha, os rendimentos (como salirios e pensdes}
recebides de outrus nugdes, pelos individuos com dupla
residéncia na Alemanha e no Brasil. estariio sujeitos a uma
incvitdvel bitributugiio.

Ademais, as legislagdes domésticas brasileira e alemd pre-
véem apenas o creditamento do imposto de renda retido na
fonte, niie adotando mecanismo de crédito voltade dincidén-
cia de tmposio de renda devido em virtude da fixagdo de
residéncin.

Assim, os individuos em situagiio de dupla residéncia ndo terdo
dircito a crédito, nem na Alemanha nem no Brasil, em relagiio
205 IMpPOsLos pagos em um outro pafs gue niio aqueles retidos na
fonte (em remessas efeluadas de um pais para o outro),

Tais pessoas terfio de adotar plancjumento tiscal para limitar
a fixagfo de residéneia em um inico pafs, para evitar os eleitos
negativos de uma eventual bitributagiio, bem como da impossi-
bilidade de tomada de erédito tributdrio.

Utilizacdo do crédito fiscal - No que diz respeito aos
métodos para eliminar a bitriburagio, o acordo previa que os
residenies da Alemanha tinham o direito de excluir da base
dc cilculo do imposto alemiio diversos rendimentos expres-
samente previstos.

Cuso fosse inaplicivel essa exclusiio, o imposto de renda que era
pago no Brasil pelo residente da Alemanha (sobre os rendimentos
provenientes duguele pais), era creditado contra 0s imposlos ale-
miics de renda e de sociedades, pugidveis em relagiio aos referidos
rendimentos {rax credir).

Dr. Luis Eduarde Schoueri & Vice-Presidente do Instituto Brasileiro de Direito Tributéario/USP, Integrante do Conselho da Sociedade de
Estudos Juridicos Brasil-Alemanha, Professor Titular da Cadeira de Legislacao Tributdria da Faculdade de Direito da USP, Professor
dos cursos de Pos-Graduagao na Universidade Presbiteriana Mackenzie, Professor do Departamento de Fundamentos Socials da
Escola de Administracdo de Empresas da Fundagao Getulio Vargas - EAESP/FGY, stcio de Lacaz Martins, Halernbeck, Peraira Neto,

Gurevich & Schoueri Advogados.

BRASIL-ALEMANHA




Tabela ilustrativa das principais conseqiiéncias da denincia

Aspecto

Juros pagos a
bancos alemaes

Situagdes comn o acordo vigente

- Aliquota de 10% em alguns casos;

- Isengdo se o banco for estatal {usada come fomento
na importagace de equipamentos alemaes)

Sitwagao apds a dendncia

- Aliquota de 15%

- Importadores arcardo com os custos da tributagéo;

- Aumento do custo dos financiamentos para
importagdo de equipamentos

Dividendos

- Aliquota méxima de 15%
- Limitagdo do spread dos investimentos no Brasil

- Auséncia de prote¢io contra eventuais mudangas
na legislagdo brasileira (tributagio dos dividendos);
- Ampliagao do spread

Dupla residéncia de
pessoa fisica

- Critérios para a resolugdo das situagdes de dupla
residéncia {para evitar bitributa¢do)

- Bitributagao inevitavel
- Impossibilidade de crédito do imposto pago
no outro pais

Créditoe fiscal

- Exclusdo de diversos rendimentos da base de célculo;
- Tax credit;
- Matching credit;

- Perda das vantagens econdmicas dos mecanismos
de concessao de crédito
- Carga tributéria mais onerosa

Preo de transferéncia

- Garantia para investidores alemaes na interpretacio
do principio arm’s length

- Estrita aplicacdo das regras brasileiras
{muitas vezes distintas da pratica internacional)

Sarvicos técnicos

- Fisco brasileiro aplica art. 22 e tributa a 25%;
- Nao concessao de crédito pela Alemanha

- Concessdo de crédito possivel

Fonte: Lacaz Marfing, Halamback Pargira Hete, Gurewch & Schoueri Advopades

Para fins de concessio do crédito, o imposto brasileiro por
vezes cra considerado como incidindo em porcentagens
maiores as efelivamente previstas pela legislaciio tributdria
patria (matching credit), caso dos rovaliies (20% ou 25% no
acordo, enquanto u aliquota no Brasil € de 15%) ¢ dos
dividendos (20% e 25% no acordo, sendo que o Brasil isenta
tais rendimenios de tributagiio). Vé-se, pois, que pelo mairching
credit u Alemanha concede ae seu investidor crédito de
imposto que néo foi pago (no todo ou em parte) no Brasil.

Com a dendncia, o investidor alemilo deixard de contar com
aqueles mecunismos de concessio de crédito do ucordo, passan-
do a sujeitar-se a uma carga tributdria mais onerosa, Cabe
lembrar que investidores de outros paises curopeus continuario
contando com as claras vantagens do mecanismo de matching
credit on mesmo da isengio.

Precos de transferéncia - Todos os acordos para evitar a
dupla tributagdo assinados pelo Brasil seguem, em seu art, 9°, os
termos da convengio modelo da OCDE, inclusive no que diz
respeito & interpretagdio do principio armi's length conferida
pelas dirctrizes da OCDE.

As regras brasileirus de pregos de transleréncia niio se ade-
quam, em muitos aspectos, ao citudo principio, chocando-se
com o disposto no art. 9° dos acordos, inclusive aquele
celebrado com a Alemanha., Ainda que as antoridades
federais procurem afustar a aplicagio dos ucordos de
bitributagiio, o Conselho de Contribuintes tem seguidoe us
disposicges de tais acordos ao julgar diversas demandas em
matérias de tributagiio internacional, colocando os acordos
como importantes instrumentos de garantia para os investi-
dores estrangeiros.

A denlincia do acordo tem como resultudo inevitdvel a
estrita aplicagio das regras brasileiras de pregos de transfe-
réncia, resultundo em situagdes de dupla tributagiio que nio
poderdo ser afastadas, uma vez que se perderd ¢ recurso is
garantias do acordo.

MAIO 2005

Ponto positivo - Algumas poucas vantugens podem ser
apontadas na dentincia do acordo, com destague para a quesido da
tribunagiio dos servigos téenicos (sem transferéneia de tecnologia),
Os acordos de bilributugiio firmados pelo Brasil, inclusive aguele
com a Alemanha, prevéem no arl. 22 que o Brasil reserva-se a0
dircito de poder tribular os rendimentos nio mencionados em
outros artigos, previsio que difere do art. 21 do modelo da
OCDE. Embora a prilica internacional entenda quc os servigos
técnicos devam ser tributados conforme o art. 7° dos acordos,
interpretagio que niio legitimaria o Brasil a tributur tais servigos, o
fisco brasileiro tem se posicionado favoravelmente & inclusiio dos
referidos rendimentos no art. 22, tributando-os & aliquota de 25%%.

Essa situagiie € extremamente gravosa ao investidor da Ale-
manha, uma vex que o fisco deste pais discorda do posiciona-
mento de seu par brasileiro, entendendo que o acordo nilo
legitima o Brasil a tributar tais servigos, se ncgando a conceder
crédito para o imposto pago noe Brasil.

Em relagdio a esse ponto, portante, a dendncia é positiva, pois
0s servigos téenicos pussardio a ser tributados conforme as
regras gerais brusileiras, inclusive no que diz respeito A conces-
stio de créditos quando houver reciprocidade {como ¢ o caso da
Alemanha), O fisco alemdo, de outra parte, passard a conceder
crédito tributdrio para o imposto pago no Brasil com base na
legislagio doméstica da Alemanha, u qual, em virtude da
reciprocidade, obriga esse pafs a tal concessfo.

Conclusdes - A dendncia do acordo de bitributagio Brasii-
Alemanha traz aos investidores ¢ cmpresdrios alemies uma série
de conseqiiéncius priticas negativas, que s¢ sobrepdem a algumas
poucas conseqiiéncias positivas. De modo geral, 0s investidores e
empresdrios alemiies perderiio importantes beneficios e garantias,
e passariio u ficar em situagfo de desvantagem quando comparados
a investidores de outros paises que celebrarum acordos com o
Brasil. Tais paises poderio passar rapidamente i condigiio de
opgdes preferenciais para centralizar investimentos multinacionais
no Brasil, em detrimento dos investimentos a2lemies,



LUIS EDUARDO SCHOUERI

Die Kiindigung des

Doppelbesteuerungsabkommens und ihre Folgen

Diec Kiindigung des Doppelbestenerungsabkommens zwischen
Deutschland und Brasilien hat bei der Unternchmen, die im
bilateralen Hande!l zwischen den beiden Lindern tiitig sind,
Zweifel und Besorgnis avsgeldst. Wit fassen die wichligsien
Juristischen Konsequenzen der Kiindigung zusammen, dic An-
fang 2006 in Kraft trite.

MNachteile — Das Abkemmen hat deutschen [nvesteren cine
Reihe von Sicherheiten und Vorteilen gingeriiumt, die mit der
Kiindigung nichtig werdern. Jetzt befinden sich deutsche Inve-
storen im Nachteil gegeniiber Investoren aus anderen Liindern,
mit denen Brasilien Doppelbesteverungsabkommen unterhélt,
=B, Frankreich, Spanien und talien.

Besteuerung von Zinsen — 1n dem Abkommen war festge-
legt, dass Zinsen, die an deutsche Banken gezabit werden, unter
bestimmten Bedingungen in Brasilien mit 10% besteuert wer-
den, wiihrend es bei Banken aus anderen Lindern nach brasilia-
nischer Gesetzgebung 15% sind.

Zinsen, die an die Deuische Bundesbank, die Kreditanstalt fiir
Wicderaufbau eder die Deutsche Gesellschaft Miir Wirtschaftli-
che Zusammenarbeit gezahit wurden, waren durch das Abkom-
men von Stevern in Brasilien befreil. Das wurde von brasiliani-
schen Unternehmen. die mit Krediten jener Banken Auvsriistung
aus Deutschland importicrien, reichlich genutzl, Fiir die deut-
schen Exportuniernehmen waren diese Finanzieruagenein Wett-
bewerbsvorteil.

Sobald das Abkommen auBer Krafi tritt, werden auf diese

Zinszahlungen Steuern von 5% erhoben, wodurch den brasi-|

lignischen Unternehmen beim [mport von Maschinen und An-
lagen aus Deutschiand wesentlich héhere Kosten enlstehen, So
werden neue Finanzierungen [iie den Import von Ausriistung
aus Deutschland erschwert, da dic Stcuerbeireiung wegtiilic.
Dic deutsche Regierung wird die Zinsen kaum subventionieren,
wenn sie in Brasilien besteuert werden.

Besteuerung von Dividenden —Die Besteucrung von Divi-
denden wurde im Doppelbesteuerungsabkommen aul maximal
15% festgelegt. Derzeit miissen Dividenden nach brasiliuni-
schem Recht nicht versleuert werden, Also wiire dieser Punkt
des Doppelbesteuerungsabkomimens im Moment nicht rotwen-
dig. Aber dic Regelung kiinnte wichlig werden, lalls die brasi-
lianische Geselzgebung gelindert wird und doch Steuern auf
Dividenden erhoben werden.

Das Abkommen bol den deutschen Unternehmern auBerdem
eine wichtige Sicherheit, weil s dic Risikomarge von Investi-

tionen in Brasilien begrenzte. Wenn auf Dividenden beliebig
hohe Stenern erhoben werden konnen, wiichst die Risikomarge
{Spread), und Investitionen in Brasilien werden tcurer, beson-
ders im Vergleich mit Investitionen aus Lindern, mit denen cin
Doppelbesteucrungsubkommen besteht,

Natdrliche Personen mit doppeltem Wohnsitz — Natiir-
liche Personen, die in Brasilien und in Deutschland ansiissig
sind — was aufgrund der flexiblen Regelung Deutschiands iiber
Angabe cines stindigen Wohnsitzes keine Seltenheit ist —
kénnen sich nichit mehr auf das Abkommen berufen, das Krite-
rien festlegle, um cinen einzigen steuerlichen Wohnsitz zn
bestimmen. :

Obwohl die brasilianische Gesetzgebung Steuern guischreibt,
die in einem Land gezahlt wurden, das cbenso verfithrt, wic .13,
Deutschland, unterlicgen Einkiinfie (wie Gehilter und Pensio-
nen) von Personen, die in Deutschland und Brasilien ansiissig
sind, unweigerlich ¢iner Doppelbesteuerung.

AuBerdem sehen die deutsche und die brasilianische Ge-
sctzgebung nurdie Gutschrift von Quellensteuer vor, aber nicht die
von Einkommensstieuver, dic aufgrund des Wohnsitzes fillig wird.

Deshalb haben Personen mit doppellem Wohnsilz weder in
Deutschland noch in Brasilien Anrecht auf ecine Gutschrift der
Steuern, die in ecinem anderen Land, aber nicht als Quellensten-
er (bei Zahlungen von dem cinen ins andere Land)}, gezahit
werden.

Diese Personen milssen sich fiir einen der beiden Wohnsitze
entscheider, umdic negativen Auswirkungen einereventuellen
Doppelbesteuernng und der Unimdglichkeit, Stevergutschrifien
in Anspruch zu nchmen, zu vermeiden,

Steueranrechnung —-Was dic Methodik zur Vermeidung von
Doppelbesteuerung angeht, sah das Abkommen vor, dass in
Deutschland ansissige Personen das Recht haben, verschicdene,
ausdritcklich vermerkie Einnahtnen von der Steuergrundlage
auszuschlieBen.

Falls dies nicht anwendbar war, koanten die von einer in
Deutschland ansiissigen Person (auf Einnalmen aus Dewtsch-
land) in Brasilien gezahlten Stevern gegen die deutsche Ein-
kommens- vnd Kérperschaftssteuer aut die entsprechenden
Einnghmen angerechnel werden (Tux Credit).

Fir Zwecke der Anrechung wurde in einigen Fiillen davon
ausgegangen, duss die brasiliunischen Steuern hdher sind, als es
nach der brasilianischen Steuergesetzgebung tatsichilich der
Fall ist {Matching Credit), z.B. bei den Lizenzgebithren (20%
oder 25% im Abkommen, wiihrend der Steuersatz in Brasilien
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bei 15% liegt} und den Dividenden (20% oder 25% im Abkom-
men. withrend Dividenden in Brasilien in Wirklichkeit gar nicht
besteuert werden). Durch den Maiching Credit kuann ¢in dewt-
scher Investor in Deutschland also Steuern anrechnen lassen,
die in Brasilien nur zum Teil oder gar nicht bezahlt wurden.
Mit Kiindigung des Abkommens kénnen deutsche Investoren
diesen Mechanismus nicht mehr in Anspruch nehmen und
unterliegen somit einer hisheren Besteverung. Investoren ande-
rer curopiiischer Linder genieBen weiterhin die deutlichen
Vorteile des Matching Credit oder sogar der Steuerbefreiung.

Transferpreise — Alle Doppelbesteuerungsabkommen, die
Brusilien unterzeichnet hat, folgen in Artikel 9 dem Modell der
OECD, einschlicBlich beziiglich der Auslegung des ,At Arm'’s
Length-Prinzip’ nach den Richtlinien der OECD.

Andererseits passen sich die brasilianischen Regelungen zu
den Trunsferpreisen (Konzernverrechnungspreisen) in vielen
Aspekien nicht dem genannten Prinzip an und widersprechen
dem Artikel 9 der Abkommen, u.a. im dentsch-brasilianischen
Doppelbesteuerungsabkommen. Auch weno dic Bundeshehir-
den versuchen, die Doppelbestenerungsabkommen zu umge-
hen, folgt der Rat der Steucrzahler den Vorgaben dieser Ab-
kommen, wenn er verschiedenen Forderungen von Steucrzah-
lern hinsichtlich internationaler Bestcuerung beurleilt, was die
Abkommen zu wichtigen Sicherheitsinstirumenten auslindi-
scher Investoren machen.

Unvermeidliche Folge der Kiindigung ist die strikte Anwen-
dung brasilianischer Regein zu den Transferpreisen, was ohne
die Sicherheiten des Abkommens zu einer Doppelbesteuerung
fithren kann.

Vorteile — Die Kiindigung des Doppelbestcucrungsubkom-
mens bringt einige wenige Vorteile, besonders in der Besteue-
rung technischer Dienstleistungen (aufier Technologictrans-

fer). In den Doppclbesteucrungsubkommen Brasiliens, auch in
dem mit Peatschland, behiilt sich Brasilien in Ariikel 22 das
Recht vor, in anderen Artikel nicht ausdriicklich erwihnte
Einkitnfte zu bestenern, was nicht mit Artikel 21 des QECD-
Modetlls in Einklang steht. Obwohl nach internationaler Praxis
technische Dienstleistungen nach Artikel 7 der Abkommen
besteuert werden sotlen, cine Auslegung, nach der Brasilien
solche Dienstleistungen nicht bestenern diirfte, ist der brasilia-
nische Fiskus der Ansicht, fiir Einkiinfte avs technischen Diensi-
leistungen gelte Artikel 22, und erhebt eine Sieuer von 25%.

Das ist fiir dentsche Invesioren duflerst ungilinstig, da der
deutsche Fiskus anderer Ansicht ist, die Besleuerung in Brasi-
Hen fiir nicht legitim hiilt und sich weigert, dic in Brasilien
gezahlten Steuern anzurechnen.

In diesem Punkt ist die Kiindigung also von Vorteil, denn die
technischen Dienstleistungen werden dann nach allgemeinen
brasilianischen Regeln besteuert, einschlieBlich der Steuer-
gutschrift, falls das jeweils andere Lund das ebenso handhabt
{(wic es in Deutschland der Fall ist). Der deutsche Fiskus wird
seinerseits dazu libergehen, dic in Brasilien gexahlien Steuern
nuch deuvtschem Recht anzuerkennen, das ihn aufgrund der
Gegenseitigkeit zu dicsem Zugestiindnis zwingt.

Schlussbemerkungen - Die Kiindigung des deutsch-brasi-
lianischen Doppelbesienerungsabkommens bringt deuvtschen
Investoren und Unternehmern einc Reihe von Nachteilen, die
schwerer wicgen als die wenigen Vorieile. Allgemein gesagt,
verlieren deutsche Investoren und Unternchmer wichtige Vor-
tetle und Sicherheiten und geralen ins Hintertreffen gegeniiber
[nvestoren aus anderen Lindern, dic Doppelbesteuerungsab-
kommen mit Brasilien unterhalien. Diese Linder kinnen
schnell zu Vorzugskonditionen tibergehea, um multinationa-
le Investitionen in Brasilien zu zentralisieren, auf Kosten der
deutschen Investitionen.

Die wichtigsten Folgen der Kiindigung

Kriterium

Mit Doppelbesteuerungsabkommen

Nach der Kiindigung

Zinsen, die an deutsche | - In einigen Fallen Steuer von 10%;

Banken gezahit werden| - Steuerbefreiung bei bestimmten &ffentlichen
Banken (bei Krediten far den Import von deutscher

Ausristung)

- Steuern von 15%;

- Die Importeure tragen die Steuerlast;

- Erhéshung der Kosten von Finanzierungen im Import
von Ausristung

Dividenden - Hochststeusrsatz von 15%;

- Begrenzung des Spreads von Investitionen in Brasilien|  brasitianischen Gesetzgebung (Besteuerung von

- Kein Schutz gegen eventuelle Anderungen der

Dividenden);
- Erhbhung des Spreads

Natiirliche Personen

- Kriterien zur L&sung von Problemen bei doppeltem

- Doppelbesteuerung unvermeidlich;

mit doppeltem Wohnsitz (um Doppelbesteuerung zu vermeiden) - Keine Anrechnung der im anderen Land gezahlten
Wohnsitz Steuern
Steuergutschrift - Ausschluss verschiedener Einkiinfte van der -Verlust von wirtschaftlichen Vorteilen durch

Berechnungsgrundlags;
- Tax Credit;
- Matching Credit

Steueranrechnung;
- Héhere Steuerlast

Transferpreise
des At Arm's Length-Prinzip

- Sicherheit filr deutsche Investoren bei der Auslegung | - Strikte Anwendung der brasilianischen Regeln

(oft von der internationalen Praxis abweichend)

Technische
Dienstleistungen

- Brasilianischer Fiskus wendet Art. 22 an und erhebt
25% Steuern;
- Keine Anrechnung der Steuern in Deutschland

- Mbgliche Anrechnung der Steuern
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